LuZanskd zemédélska, a.s. se sidlem ¢.p. 197, 507 06 Luzany, ICO 252 53 042, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Krélové, spisova znacka B 1499,
timto v souladu s ustanovenim § 384, odst. 1 zakona ¢&. 90/2012 Sb. v platném znéni uvefejiiuje
usneseni valné hromady spole¢nosti ze dne 21.3.2019 a zavéry niZe citovaného znaleckého
posudku.

Usnesenim valné hromady ze dne 21.3.2019 bylo rozhodnuto o pfechodu viech ostatnich
ucastnickych cennych papirti na hlavniho akcionaie takto:

a) Ur¢eni hlavniho akcionafe
Hlavnim akciondfem spole¢nosti Luzanska zemédélska, a.s. (dale je ,,spoleénost™), ICO 252 53
042, se sidlem ¢.p. 197, 507 06 Luzany, je ve smyslu § 375 zakona o obchodnich korporacich
spole¢nost Cerea, a.s. (dale jen ,hlavni akcionat*), ICO 465 04 940, se sidlem Pardubice,
Délnick4 384, PSC 531 25. Toto uréeni se zaklada na skutetnosti, Ze podle seznamu akcionait
vedeného spolecnosti ke dni konani valné hromady a podle listiny pfitomnych akcionait na
valné hromad¢ vlastni hlavni akcionat ve spole¢nosti listinné kmenové akcie na jméno,

a) jejichz souhrmné jmenovita hodnota ¢ini 96,21% zakladniho kapitalu spole¢nosti, na

néjz byly vydany akcie s hlasovacimi pravy a

b) s nimiz je spojen 96,21% podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti.

b) Piechod akcii

VSechny ostatni akcie spole¢nosti, to znamena viechny akcie vydané spolecnosti, které jsou ve
vlastnictvi vSech ostatnich vlastnikd jako mensinovych akcionatt odlisnych od hlavniho
akcionafe, piechazeji na hlavniho akcionafe. Uginnost tohoto piechodu nastava tak, 7e
vlastnické pravo k témto ostatnim akciim pfechazi podle § 385 odst. 1 zakona o obchodnich
korporacich na hlavniho akcionafe uplynutim mésice od zvefejnéni zapisu tohoto usneseni do
obchodniho rejstifku provedeného podle § 384 zikona o obchodnich korporacich.

¢) VySe protiplnéni

Valna hromada urcuje podle § 376 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich vysi priméteného
protiplnéni v penézich za kmenové akcie vydané spoleénosti, které prechazeji na zakladé tohoto
usneseni z vlastnictvi mensinovych akcionaiti do vlastnictvi hlavniho akcionate, tak, Ze
vlastnici pfechdzejicich akcii maji pravo na protiplnéni ve vysi 124 072,- K¢ za kazdou jednu
akeii 0 jmenovité hodnoté 100.000,- K&, ve vysi 12 407,- K& za kaZzdou jednu akcii 0 jmenovité
hodnote 10.000,- K¢ a ve vysi 1 241,- K¢ za kazdou jednu akcii o jmenovité hodnoté 1.000,-
K¢. Pfiméfenost tohoto protiplnéni dolozil hlavni akcion4f v souladu s § 376 odst. 1 zakona o
obchodnich korporacich znaleckym posudkem vypracovanym spoleénosti Moore Stephens
ZNALEX, s. 1. 0., Nadrazni 344/23, 150 00, Praha 5, IC: 260 99 306, pod &. 1069/131/2018,
ktera je znalcem kvalifikovanym pro znaleckou ¢innost.

d) Zptisob predloZeni akcii a zplsob a lhita pro poskytnuti protiplnéni

Dosavadni vlastnici akcii, jejichz vlastnictvi pfeslo na zakladé tohoto usneseni na hlavniho
akcionaie, piedloZi tyto akcie podle § 387 zékona o obchodnich korporacich spoleénosti tak, Ze
je predaji povéfenému obchodnikovi scennymi papiry, jimz je spolenost
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. (dile jen ,,obchodnik), se sidlem Vevefi 111
(PLATINIUM), 616 00 Brno. Hlavni akcionaf pfedal pfed konanim valné hromady penézni
prostfedky ve vysi potiebné k vyplaté protiplnéni tomuto obchodnikovi a jeho potvrzenim
dolozil tuto skutecnost spole¢nosti. Lhita pro poskytnuti protiplnéni je uréena tak, e
protiplnéni obchodnik poskytne podle § 389 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich bez



zbyte¢n¢ho odkladu po predani akcii, nejpozdéji vsak do deseti pracovnich dnti po tomto
piedani.

Zdtavodnéni usneseni:

Dne 23.1.2019 dorucila spole¢nost Cerea, a.s., pfedstavenstvu zadost ve smyslu § 375 zakona
0 obchodnich korporacich (dale téz jen ,,ZOK*) o svolani valné hromady za uéelem piijeti
rozhodnuti o nuceném piechodu vsech ostatnich akcii spole¢nosti ve vlastnictvi menginovych
akcionatl na hlavniho akcionafe. Predstavenstvo v seznamu akcionait spole¢nosti ovéfilo, Ze
jsou splnény podminky pro to, aby spole¢nost Cerea, a.s., byla uréena hlavnim akcionafem
spolecnosti ve smyslu § 375 ZOK. Zadost spole¢nost Cerea, a.s. (déle jen ,hlavni akcionai“),
obsahuje vsouladu s § 366 ZOK navrh usneseni valné hromady, ktery je podle nazoru
pfedstavenstva dostatecné urcity a obsahuje vSechny pozadované naleZitosti. Spolu s zadosti
dorucil hlavni akcionaf spole¢nosti k doloZeni pfiméfenosti navrZeného protiplnéni za
piechazejici akcie v souladu s § 376 ZOK znalecky posudek Moore Stephens ZNALEX, s. r.
0., Nadrazni 344/23, 150 00, Praha 5, IC: 260 99 306, &. 1069/131/2018. NavrZeny zplisob
predloZeni akcii a lhlta pro poskytnuti protiplnéni menginovym akcionafim odpovida
poZadavkim § 388 a § 389 ZOK. Predstavenstvo neshledalo diivody, pro které by nemélo
zadosti hlavniho akcionafe vyhovét.

Doplitujici udaje:

a) Zavery znaleckého posudku

Zavery vyplyvajici ze znaleckého posudku specifikovaného vySe v navrhu usneseni jsou
takové, Ze znalecky Ustav povazuje za rozhodujici pro zjisténi vyse pfiméfeného vyporadani
v penézich mensinovym akciondiim spole¢nosti spravedlivé ocenéni jméni spolecnosti za
pouziti majetkové metody simulujici likvidaci podniku spoleénosti a touto metodou stanovil
hodnotu spolecnosti na 188 890 tis. K¢&; na zakladé toho je nazoru, Ze pfi splnéni predpokladi
uvedenych v posudku lze vysi protiplnéni v penézich mensinovym akcionatim pii uplatnéni
nuceného ptechodu akeif hlavnim akcionafem dle § 375 a nasl. ZOK stanovit ve vysi 124 072,-
K¢ za kaZzdou jednu akcii o jmenovité hodnoté 100.000,- K&, ve vysi 12 407,- K& za kazdou
jednu akeii o jmenovité hodnoté 10.000,- K¢ a ve vysi 1 241,- K& za kazdou jednu akeii o
jmenovité hodnoté 1.000,- K&.

O usneseni valné hromady uvedeném shora byl pofizen notéafsky zapis JUDr. Svatopluka
Prochazky ¢. NZ 70/2019, N 55/2019 ze dne 21.3.2019, jehoZ piilohou je znalecky posudek

uvedeny v usneseni. Pfedstavenstvo uloZilo tento notéafsky zapis v sidle spolecnosti, kde je
k nahlédnuti v pracovnich dnech v dobé od 9:00 do 14:00 hod., a na tuto skute¢nost upozoriiuje.

V Luzanech dne 21.3.2019

Pfedstavenstvo spolec¢nosti Luzanska zemédélska, a.s.
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Vysledna hodnota

Likvida¢ni zGstatek na Grovni 228 026 tis. K& diskontujeme diskontni sazbou a odhadnutou
dobou trvani likvidace. Vzhledem k tomu, Ze pfedmétem prodeje je velmi rozsahly majetek
v porovnani s jinymi vyrobnimi spole&nostmi, odhadujeme primérmou dobu vyplaty
likvidaCniho zGstatku na 4 roky. Vysledna hodnota je 188 890 tis. K&.

Hodnota Spolecnosti stanovena likvidaéni metodou je k datu ocenéni 30. 9. 2018 v
castce 188 890 tis. K&.

3. Vyznamné udalosti po datu ocenéni

V obdobi od data ocenéni do data zpracovani posudku byla znamé informace o mozném
omezeni ¢erpani evropskych dotaci pro skupinu Agrofert. Pro Spole&nost jsou éerpané
dotace podstatnou &asti vynosil. K datu vydani posudku vSak nelze pfedjimat 2adné
zavery ohledné jednani s Evropskou komisi, proto tato informace nebyla do ocenéni
Spoleénosti zahrnuta. Zahrnutim informace by se ocenéni Spoleénosti sniilo.

Déle se zpracovatel seznamil pfed datem vydani tohoto posudku s vysledky hospodaieni
Spole€nosti za obdobi od data ocenéni do data 30.11.2018. Z piedloZenych vysledk(
hospodafeni vyplyva, Ze vocefiované Spole¢nosti nedodlo v uvedeném obdobi
k vyznamnym zménam ve finanéni situaci Spole&nosti, proto je ocenéni platné k datu
vyhotoveni posudku.

4. Vybér metody pro ocenéni akcii

Akcie Spole¢nosti byly ocenény dvéma metodami, a to metodou vynosovou (metodou
diskontovanych budoucich penéZnich tokl), a metodou majetkovou likvida&ni, pfidemz
mezi ocenénim jednou a druhou metodou je znaény rozdil.

Vysledné ocenéni vychazi z principu nejlepsiho a nejvy$siho vyuziti, které je definovano
takto: ,Nejpravd&podobnéjsi vyuZiti majetku, jeZ je fyzicky moZné, nalezité
ospravedinitelné, pravné pfipustné, finantné piijatelné a které se projevuje v nejvyssi
hodnoté ocefiovaného majetku."

Vysledna hodnota akcii Spolecnosti bude stanovena metodou likvidaéni tj. metodou, ktera
zohledfiuje zasadu nejlepsiho vyuZiti, ale také nejpravdépodobnéj$iho moZného vyuZiti
majetku pro dany ucel, kterym je rozprodej majetku a ukonéeni &innosti Spole&nosti. Tato
metoda ocenéni lépe odrazi aktualni majetkovou a ekonomickou pozici Spoleénosti.
Metoda vynosova je tedy pouZita jako metoda podpirna. 100% akcii Spoleénosti je
ocenéno v Castce 188 890 tis. K& na Grovni ocenéni metody likvida&ni.

Ocenéni je provedeno v Urovni spravedlivé hodnoty, tedy ocenéni akcii pro pfiméfené
protipinéni za minoritni akcie je provedeno alikvotnim podilem na ocenéni podniku jako
celku pfipadajicim na jednu akcii pfislu$né nominalni hodnoty. Vypoétena ¢astka za akcie
tedy neobsahuje srdZku za minoritu ani srazku za sniZzenou obchodovatelnost v pfipadé
prodeje minoritnich akcii.
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Akcie o niZe uvedenych jmenovitych hodnotach jsou ocenény takto:

Jmen.hodnota akcie, K&| Poéet akcii, ks Cena 1 akcie, K&
1 000 7 302 1 240,72

10 000 5 264 12 407,20

100 000 923 124 072,04

Hodnota jedné akcie spole¢nosti LuZanska zemédélska a.s. ve jmenovité hodnoté
1 000,- K¢ je stanovena v Eastce 1 241 K¢ (po zaokrouhleni na koruny).

Hodnota jedné akcie spolegnosti LuZanska zemédélska a.s. ve jmenovité hodnoté
10 000,- K¢ je stanovena v ¢astce 12 407 K& (po zaokrouhleni na koruny).

Hodnota jedné akcie spole¢nosti LuZanskd zemédélskd a.s. ve jmenovité hodnoté
100 000 K¢ je stanovena v ¢astce 124 072 K& (po zaokrouhleni na koruny).

C. ZAVER

Piiméfené protipinéni akcionaifiim spole¢nosti LuZanska zemédélska a.s., se sidlem
.p. 197, 507 06 Luzany, IC 252 53042 pfi uplatnéni prava nuceného pifechodu
ucastnickych cennych papirll je po zaokrouhleni stanoveno k datu 30. 9. 2018 takto:

Hodnota jedné akcie spole¢nosti Luzanska zemédéiska a.s. ve jmenovité hodnoté
1 000 K¢ je stanovena v ¢astce 1 241 K¢& (po zaokrouhleni na koruny).

Hodnota jedné akcie spolecnosti Luzanska zemédélska a.s. ve jmenovité hodnoté
10 000 K¢ je stanovena v ¢astce 12 407 K& (po zaokrouhleni na koruny).

Hodnota jedné akcie spoleénosti Luzanska zemédélska a.s. ve jmenovité hodnoté
100 000 K¢ je stanovena v ¢astce 124 072 K¢ (po zaokrouhleni na koruny).

Zpracovatel se seznamil pfed datem vydani tohoto posudku s vysledky hospodareni
Spole¢nosti a dalSimi skuteé¢nostmi za obdobi od data ocenéni do data 30.11.2018.
Z predloZenych vysledkd hospodaieni vyplyva, Ze v ocefiované Spole¢nosti nedoslo
v uvedeném obdobi k vyznamnym zménam ve finanéni situaci Spoleénosti, proto je
ocenéni platné k datu vyhotoveni posudku.
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D. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsme podali jako znalecky Gstav jmenovany rozhodnutim Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky ze dne 20. fijna 2006, ¢j. 245/2006-ODS-ZN/2; rozhodnutim
Ministryné spravedinosti Ceské republiky ze dne 19. 1. 2010, ¢j. 252/2009-OD-ZN a
rozhodnutim Ministra spravedinosti Ceské republiky ze dne 25.4.2017, ¢j. MSP-26/2017-
OO0J-SZN/5 pro znaleckou &innost v oboru:

Ekonomika s rozsahem znaleckého opravnéni pro

e ocefiovani podniku a jeho &asti

o ocenovani cennych papirli, majetkovych uéasti a obchodnich podild

e ocenovani finan¢éniho a nehmotného majetku

° ocenovani pohledavek

° ucetnictvi a inventarizace

© finanéni expertiza

° posuzovani pfemén obchodnich spolecnosti  a  druzstev  (fuze,
rozdéleni, pfevod jméni na spoleénika a zmé&na pravni formy)

° ocenovani nemovitosti

° studie realnosti investi¢niho zaméru

o analyza nejvy$siho a nejlepsiho vyuziti majetku

e posuzovani §kod

o vypracovani posudku podle pravnich predpisti o insolvenci

e zplsob stanoveni a stanoveni pfevodnich (zuétovacich) cen mezi spojenymi

osobami (transferové ceny).

Moore Stephens ZNALEX, s.r.o.
se sidlem: Nadrazni 344/23 150 00 Praha 5
za znalecky Ustav:

Jéna Zurynko‘vé, jednatelka

Znalecky Ukon je zapsan do znaleckého deniku pod pofadovym &islem 1069/131/2018.
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